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Kinh té tw nhan Viét Nam:
Dong luc chwa du lon

TS. Dao Thi Thu Giang
Truong Dai hoc Ngoai thuong

Trong nhitng ndm vira qua, kinh té tw nhan Viét Nam c6 nhitng bude chuyén bién tich cuc. Quy
mé, s6 heong cdc doanh nghiép va gid tri san xudt ngay cang Ién. Nhdn thirc va déanh gid ciia xd
héi vé khu vue kinh té tw nhan ciing dwoc cdi thién. Tuy nhién, khu viee nay van chiea dép ing
dwoc nhitng ky vong dé cé thé thuc sy tro- thanh dong luc quan trong nhat trong tang truong kinh
té dat nwéc nhie tai tat ca cdc nén kinh té phdt trién trén thé giéi. Bai viét nay tim cdach 1y gidi
nhitng nguyén nhan co ban khién cho khu viee nay chuwa vicon t6i dwoc vai tro lich sir ciia né.

Tir khoa: kinh té tw nhan, von tin dung, nang lyc canh tranh bt 16

ua trinh phat trién cua khu vuc kinh € tu
nhan! chi thyc sy bat ddu véi chinh sach
d6i mai tir Pai hoi Pang VI nim 1986.
Nhitng gtai phong vé mat tu tuong da tao nén tang
cho khu vuc kinh té tu nhan phat trién véi tbe do
nhanh nhét trong lich sir. Trai qua cac ky dai hoi,
nhiing vin dé co ban vé khu vurc kinh té tu nhan nhu
thanh phan kinh té, s hiru da duoc giai quyét. Vin
kién Pai hoi X c6 ghi ro “Kinh té tu nhan co vai tro
quan trong, 12 mot trong nhitng dong luc cua nén
kinh té... Nha nudc x6a bé moi sy phan biét ddi xur
theo hinh thtrc s¢ hitu... dinh hudng, tao moi truong
dé phat trién ¢ hiéu qua cac doanh nghiép theo co
ché thi truong; bdi dudng, dao tao va ton vinh cac
doanh nhan c6 tai, co duc va thanh dat”. Va dén Dai
hoi XI Pang lai nhin manh: “Hoan thién co ché,
chinh sach dé phat trién manh kinh t& tu nhan tro
thanh mot trong nhitng dong luc cta nén kinh té.
Phét trién manh cac loai hinh kinh té tu nhan & hau
hét cac nganh cac linh vue kinh té theo quy hoach va
quy dinh cua phap luat”. Tuy nhién, trén thuc té,
kinh té tur nhan Viét Nam trong nhimg nim vira qua
da khong that sy dap ung dugc ky vong cua xa hoi
cling nhu cua Pang va Nha nudc.

1. Vi tri trong nén kinh té

Mot diém dang ngac nghién 1a trong vong gan 10
nam, khu vyc kinh té tu nhan hau nhu khong cai
thién dugc vi tri trong ty trong dong gop GDP. Chi
c6 ty trong cua khu vye FDI 1a c6 su tang 1én chut it
khién cho ty trong cta khu vuc nha nuéc giam di.
Bang 1 cho thiy ty trong dong gop ctia khu vuc kinh
té tw nhan so v6i cac khu vuce khac trong nén kinh té.

Trong gan mot thap ky vira qua, khu vuc tu nhin

ludn dong gop khoang gan s GDP cua nén kinh té,
chiém wu thé tuyét ddi (95%) so véi cac khu vuc
khac trong nong 1am nghiép va thily san. San lugng
cua khu vuc nay trong cong nghiép da vuot qua khu
vuc nha nude tir nim 2007 va bam dudi kha quyét
liét khu vue ¢6 von dau tu nude ngoai. Trong linh
vuc dich vy, khu vuc tu nhan ciing dirng thir hai sau
khu vuc nha nuéc nhung khoang cach gitra hai khu
vuc van chua duoc thu hep dang ké. Nhu vay, co thé
nhan thdy tdc do ting trudng cua khu vuc tu nhan
chua that su vuot trdi so voi cac khu vuce khac.

Dé co thé danh gia dugc nhitng nguyén nhan chi
yéu cua su “dong déu” trong ting trudng ciia GDP,
chung ta s& xem xét t6i cac ngudn luc tao ra ting
truong cho cac khu vuc, va trude hét 1a ngudn von.
Béng 2 cung cap ty trong von dau tu cia cac khu
vuc kinh té.

Khu vuc nha nudce c6 von dau tu 1on gip 2 — 3 1an
khu vyc tu nhan trong nhirg nam dau thap ky 2000.
Trong sudt mot thoi gian dai 7 nam, von dau tu cia
khu vyc nha nude 16n gan gip 2 1an so véi khu vuce
tu nhan nhung ty trong dong gop trong GDP cua
khu vyc nha nuéc khong nhiing khong tang 1én ma
con giam di. Piéu nay ciing phu hop véi nhitng két
qua khao sat cho thay hiéu qua st dung von cua
doanh nghiép nha nuéc chi bang 1/2 so véi cac
doanh nghiép tu nhan.

Ty 1é von dau tu bat dau thay déi manh mé tir
nam 2008 khi 1an dau tién khu vue tu nhan vuot qua
khu vuc nha nuée vé von dau tu. Su sut giam von
dau tu ctia khu vire Nha nude cha yéu bat ngudn tir
nhitng khé khin do khung hoang kinh té toan ciu,
viéc ¢6 phan hoa cac doanh nghiép nha nudc va dic
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Bang 1: T¥ trong déng gép ciia cac khu vure kinh té giai doan 2001 — 2011

2001 20021 2003 2[104] 2008 201]5] 2007 201]3' 2(100' 201 ul 2011
Tong s GDP 100 100) 100 100 100 10 100) 100 10 100 100
Khu e NN 3 a8 39 39 38 A7 34 34 kX! 34 kY]
Khu wire TN 4 48 4 44 4 4 44 47 4 47 4
Kby vire FDI 14 14 15 15 ] 17 18 19 19 19 20)
NIN vA thuy san 2324 033l 2054 2181 208 204 2030 2210l 204 20,58 20,00
Kh vire NN 09l 09 090l 136 Y, 10 092 101 0N 0,90 083
Kby vire TN 2208 2008 21601 2038 19470 192 1920l 2100 19 64 19 56 1900
Khu vire EDI 004 004 004 006 0,07 0.09 0,09 0.09 0] 012 013
CN v XD 3813 3840l 3047 3979 a1yl 4154 41580 3973 4004 4109 41 50
Kby vire NN 163 1646l 1604l 1542 152 a0l 1130l 119 1110 11,00
Kby wire TN 941 9.66 987l 1096 1171 7ol 1305 1260l 129 1315 1353
Kh vire FDI 3 103 1066l 1341 1416l 1534 1593 1573 1614 16,84 1693
Dich vy 3863 348 3799 3840 3801 380 1L 3817 301 1833 384
Khu e NN 0l o1l 2188 203 o183l 220 2239l 2203 2104 2020 2020
Khu wie TN 1614 1610 1408 1447 1443 135 13791 132 1497 1503 15,03
Kby vire FDI 13 134 17 1 664 17 135 1,94 284 30 310 121
Nguon: Tong cuc Thong ké va tong hop ciia tic gia
Bang 2: Co cAu vén diu tw giai doan 2001- 2010 theo khu vuc kinh té

2001 2002 2003 2(]1)4] 2008 Zﬂﬂﬁl 2007 2ﬂﬂ8| 2(100' zmﬂl

Tang s VAT 10 100) 100 10 100 100) 100 100 10 100)

Khy e NN 5981 56371 5400 3 64 4709 4574 39,89 2839 2871 381

Khy vire TN 2350 2617 2946 3087 3799 3803 3333 399 1973 361

Khu vire EDI 1764 1746l 16730 1549 1491 1621 2478 3149 313 258

biét 1a chinh sach thét chat tién té va giam dau tu
cong trong nam 2011. Can phai tiép tuc theo ddi su
bién dong trong ty trong dong gép GDP & nhing
nam tiép theo dé c6 nhitng két luan chinh x4c hon
vé hiéu qua su dung vbn cuia khu vuc tu nhan do do
tré trong dau tu.

Bang 3 cho thy ty trong lao dong 1am viéc tai cac
khu vuce kinh té. Co c4u lao dong gitra cac khu vuc
cling khong c6 nhidu thay déi trong 10 nim qua.
Tuy nhién, sé lao dong trong khu vuc kinh té tu
nhan c6 xu hudng giam nhe (4% qua 10 ndm) tr
90% nam 2001 xudng con 86% nim 2011, chi yéu
chuyén sang khu vyc FDI. Nhu vay, khu vyc kinh té
tu nhén 1a chi thé st dung lao dong 16n nhit ciia nén
kinh té v&i cir 5 lao dong thi c6 téi 4,2 nguoi lam

Nguon: Tong cuc Thong ké

viéc tai khu vuc kinh té tu nhan. Tuy nhién, ciing
chinh vi chiém ty trong 16n trong khu vuc noéng 1am
thuy san nén ning suat lao dong cua khu vuc tu
nhan thap hon so vdi cac khu vuc khac.

Tir nhimg phén tich trén day, c6 thé khing dinh
khu viee tw nhan cé mot vai tro dac biét trong nén
kinh té. Hién tai né sir dung 1t von dau tw nhat
nhung nhiéu lao dong nhat va tao ra ty trong GDP
I6n nhat. Trén phiong dién kinh té, day la khu viec
stk dung von c¢6 hiéu qud cao nhdt. Trén phwong
dién xa hoi, day la khu vuc gidi quyét dwoc nhiéu
van dé xd hoi nhat. Nhw vay, viéc danh vi tri dong
liec chii yéu cho khu viee nay la mét logic khong thé
phii nhdn. Didu nay ciing phi hop v6i két qua diéu
tra ctia Tap doan van tai hang dau thé giéi (UPS),

Biang 3: Co cAu lao dong giai doan 2001- 2011 theo khu vuc kinh té

2001 2002 2003 2004 2009 200 2007 2008 2009 201() 2011

n;ngsﬁ'TF) 100! 10 100! 100; 10 100 10 100 100! 100 100
Khu vire NN 0 49 9 49 995 98 99 911 902 9 (7] 892 102 105

Khn vire TN 89 79 89 39 88 14 {783 ]7 84 ]7R1 R744 8720 R717 863 8609

Khu vire FDI 10 112 191 220 26 308 354 173 391 319 335

Nguon: Tong cuc Thong ké va tdp hop ciia tic gia
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khi cac doanh nghiép tu nhan cta Viét Nam tin
tuong rang ho dong vai trd then chdt quyét dinh
tuong lai ctia nén kinh té nuéc nha.

2. Nhirng rao can trong méi trwong Kkinh
doanh

Céc cudc diéu tra khao sat vé nhirng rao can trong
mai truong kinh doanh hién nay cho thay nhiéu van
dé vé khu vuc kinh té tu nhan da dugc giai quyét
nhu tht tuc dang ky kinh doanh da thong thoang
hon, nhan thirc tu tuéng vé khu vuc nay ciing di
duogc cai thién. Trong pham vi bai viét nay, s€ dé cap
t61 kha nang tiép can cac ngudn luc chu yéu, trude
hét 12 ngudn von cia cac doanh nghiép tu nhéan.

S6 liu tai bang 2 ciing cho thay dau tu cua khu
vue nha nude 1én hon nhiéu 1an so véi khu vue tu
nhan trong nhimg nam dau ciing nhu tinh toan bo ca
thoi ky 2001—-2010. Van dé dit ra 1a liéu von dau tu
ctia khu vue nha nude ¢6 chén ép (hay l4n 4t) dau tu
cua khu vuc tu nhan. Cau tra 101 1a c¢6, dac biét,
trong diéu kién hién nay cuia nén kinh té Viét Nam
khi nhitng ngudn luc cua nén kinh té 13 tuong d6i
hitu han. Mot nghién ctru ctia T6 Trung Thanh?
(2011) cho tha,y sau mot thap nién thi 1% tang 1én
ctia dau tu cong s& lam giam t6i 0.48% cua dau tu
tor khu vyuc tu nhan. Mat khac, tac dong cia dau tu
cong t6i GDP 1a thap hon nhiéu so véi tac dong cua
dau tu tir khu vyc tu nhan. Mic du nghién ctru dinh
lwong nay can phai duoc tiép tuc hoan thién nhung
n6 ciing khang dinh su chén ép cua khu vuc cong
ddi véi khu vuc kinh té tu nhan.

Néu tiép tuc xem xét viéc tiép can nguén von tin
dung ctia cac doanh nghiép tu nhan so vdi cac doanh
nghiép nha nudc nhu trong bang 4 cho thiy, dudong
nhu nhimg ngudn vén quan trong nhat ciia nén kinh
té dang tiép tuc chay vao khu vuc kinh té nha nuéc,
noi c6 hé s6 ICOR 1a 7,8; cao hon gép 2,5 lan so véi
khu vuc kinh té tu nhén (3,2).

Nhirng dit liéu ciia bang 4 da cho thiy nhiéu diéu.
Trong mot nén kinh té phat trién theo chiéu rong
duwra nhiéu vao ngudn von, trong diéu kién cung tién
& muc trung binh thi kha ning tiép can von cia khu
vuc tu nhén 13 rat yéu do nhitng wu dii tir Chinh phu
va cc ngan hang qudc doanh cho cac doanh nghiép
nha nudc dic biét trong nhimg nim dau cia giai
doan 2001- 2010. Néu xét toi béi canh chénh léch
14i suét giita tién Dong va D6 la My 1én t6i trén 15%
thi muc chénh 1éch trong co cAu tin dung ngoai t&
cho khu vuc tu nhan chi bang khoang 1/2 so v6i khu
vuc nha nude cang cho thay sy phan biét dbi xir
gitra hai khu vyuc nay.

Bén canh viéc bi chén ép trong viéc thu hut von,
cac doanh nghiép tu nhan con bi lan at trong viéc
tiép can cac nguodn Iyc kinh doanh khac. Mic du
Chinh phii chi truong c6 phan hoa céc doanh
nghiép nha nudc doc lap, co6 quy mo vira va nho tryc
thugc cac bd nganh, dia phuong, qua do, giam sb
luong doanh nghiép nha nudc dde 1ap, nhung cac
tap doan, tong cong ty nha nude lai lién tuc mod rong
quy mo kinh doanh da nganh thong qua viéc thanh
1ap, gép voén va mua lai hang trim doanh nghiép
khac bién ching thanh cic cong ty con ciia minh,

Bing 4: Du ng tin dung theo khu vure kinh té 2008 — 2011 (%)

2008 2009 2010 2011
Trung |Tong du Trung |Téng du Trung |Tong du| Ngin [Trung dai
Ngi;n han| dai han ng Ng;"m hanl dai han ng Ng;"m hanl dai han ng han han Téno <b
Cho vay ba‘vng VYND
Nha mrde 317 372 316 342 R 139 2013 311 301 20 () 31 29
T nhan 44 44 1 44 5 469 45 () 46 1 307 47 () 49 1 309 47 497
| Khac 112 128 117 130 154 14 0 14 8 16§ 154 150 16 15
EDI 62 62 62 539 61 60 32 34 33 31 33 532
_Chuxaguhén.g.ngnai té
Nha mrde 300 357 331 449 347 49 9 364 539 44 4 358 320 432
T nhan 215 163 1871 279 163 216 308 16 9] 2413 307, 175 24
| Khac 1071 R0 96 14§ 10 6 123 209! 1241 16 9] 25 12 182
EDI 177 191 185 13§ 18 41 162 120 168 142 113 16 1371
Tr;mgqfr\
Nha mrde 40 () 318 40 & 33 3872 368 30 7, 363 331 3058 369 331
Tirnhan 40 475 391 440 3R 41 8 46 & 401 439 462 39 43 4|
| Khac 111 213 113 132 14 41 1371 16 156 158 168 15 164
EDI {3 4 {8 69 R 9) 18 65 R 71 65 82 12
Nguon: Tong hop cua tdac gia
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khién tinh hinh cta HAGL thém kho

Hop 1: Xép hang tin nhiém HAGL
Standard & Poor's thong béo ha xép hang tin nhiém ctia Cong ty ¢6 phan Hoang Anh Gia Lai (HAGL) véi Iy do trién vong vé ning luc
va kha nang thanh khoan ctia cong ty khong tot. Bén canh do, trai phiéu cta HAGL ciing bi ha xép hang tir B xudng B-. Xép hang danh
gia quy mo ciia HAGL trong khu vuc ASEAN cling bi giang tlr miic "axBB ! Xuong "axB"Vi¢e giang xép hang cua HAGL cho thay trong
vong nira ndm dén 1 nam t6i, nang luc va tinh thanh khoan clia cong ty van con thap Nguyén nhan do tinh hinh hoat dong phat trién bat
dong san ciia HAGL hién nay. Bén canh do, viéc HAGL van chua dugc phép bat dau khai thac mo quing st tai Lao va Campuchia ciing

Nonnn VNF‘an(Ass_nf_t

trong nhiéu trudng hop 1a “san sau” cua cac doanh
nghi€p nha nudc 16n, tao co hdi cho tham nhiing
mdt cach tinh vi, phirc tap hon. Két qua 1a trong nén
kinh té Viét Nam, cac doanh nghi¢p nha nudc ¢ Viét
Nam van c¢6 quy md va vai trd rat 16n, nam giir téi
hon 1/2 gia tri tai san qudc gia, kinh doanh dong
khong chi trong cac linh vuc doc quyén tu nhién,
cac dich vy cong ich, ma ca trong cac nganh, linh
vuc c6 thi trudng canh tranh von 1a manh dat truyén
thdng ctia khu vuc tu nhan tai cac qudc gia khac nhu
khéch san, xay dung dan dung, kinh doanh bét dong
san... Hau hét nhimg tai nguyén c6 gi tri tot nhat
(nhitng khu dat vang tai Ha Noi, TP. H6 Chi Minh,
cac d6 thi 16n trong ca nudce) lai thude vé cac doanh
nghi€p nha nudc. Nhu vy, co hdi con lai cho khu
vuc tu nhan 1a kha han ché va ho rat kho dé tro
thanh nhitng “ngudi khong 16” khi phai bat dau tir
nhiing nic thang qué thap trong mot thi truong canh
tranh bit binh dang nhu hién nay.

Mot sb chuyén gia kinh té cho rang cac doanh
nghiép nha nudc khi st dung von nha nudc va tai
nguyén qudc gia thi chi dugc 1am nhitng viéc nha
nude cho phép, theo yéu ciu cta su nghiép phat
trién kinh t& x4 hoi chi khong duoc ty do kinh
doanh nhu thoi gian qua. Véi loi thé vé vén, quy
md, quan hé va cac yéu td khac, cac doanh nghiép
nha nudc dé dang danh bat cac doanh nghiép tu
nhéan ra khoi cac cudc canh tranh, tao dugc san choi
riéng cho minh.

3. Nhirng diém yéu ndi tai chwa dwoc khic
phuc

Maic du c6 dugc nhiing dong gép to 1on vao su
phat trién cta nén kinh té, cac doanh nghiép tw nhan
Viét Nam dudng nhu chua thoat ra khéi tAm 4o chat
ctia chinh minh. Rt nhiéu nghién ctru da cho thiy
nhitng diém yéu ndi tai cua cac doanh nghiép tu
nhan nhu quy mé nho, von thap (3,7 ty dong/doanh
nghi€p nam 2008), cdng nghé lac hiu,... Trong
khuon kho nghién ctru nay, chi tap trung vao mot
diém yéu co ban 1a thiéu tam nhin chién lwoc nham
xdy dyng ning lyc canh tranh c6t 16i (core compe-
tence) cua cac doanh nghi€p tu nhan Viét Nam.

Mot thuc té 1a hau hét cac doanh nghiép tu nhan
16n cta Viét Nam déu tap trung vao kinh doanh bat
dong san. Loi nhuan qua dé dang c6 duoc tir mot thi
truong bat dong san thiéu minh bach thira bong
bong va tham nhiing da thu hut gan nhu toan b strc
luc va tri luc cia cac doanh nhan va doanh nghiép
Viét Nam. Tat ca cac doanh nghiép duoc cac giai
thuong trong cac cudc xét chon doanh nghiép ti€u
biéu déu gin vai kinh doanh bat dong san. Khong
thé tim thay mot doanh nghiép tu nhan tiéu biéu nao
ctia Viét Nam lai khong tham gia kinh doanh bt
dong san hay tai chinh, ngan hang. Truong hop cua
Hoang Anh Gia Lai la mét vi du. Xuat phat tir mot
doanh nghiép san xuit va kinh doanh dd gd, cong ty
nay dén nay da gan nhu hoan toan roi bo nganh kinh
doanh chii Iyc ban dau ctia minh dé tham gia cac
linh vyc nhu bat dong san, thuy dién hay khai thac
mo. Mac du hién nay, HAGL 1a mét trong nhiing
doanh nghiép tu nhan 16n nhét ciia Viét Nam nhung
rat kho dé xac dinh nang lyc canh tranh cdt 131 cua
HAGL 1a gi va dau la vii khi ma HAGL ding dé
vuot qua cac ddi tha canh tranh trén thi truong. Hop
1 cho thay nhiing danh gi khong may lac quan vé
tinh hinh va trién vong cua doanh nghiép nay.

Con c6 thé tim thay rt nhiéu cac trudng hop
tuong tu nhw HAGL. Trong nén kinh té trf thirc hién
nay, phan 16n cac doanh nghiép trén thé giéi déu tap
trung vao mdt linh vyc kinh doanh chu yéu cua
minh dé tir d6 co duge nang lyc canh tranh tot nhat,
dic biét 1a cic doanh nghiép san xuét cong nghiép
(manufacturing). Viéc xdy dung va phat trién doanh
nghiép doi héi mot tam nhin dai han, mot su kién
nhan va tham chi 1a su hy sinh cac loi ich trudc mét
clia cac cac chu ddu tu, 1anh dao doanh nghiép.

Trong bdi canh kinh t& Viét Nam, méi truong vi
mo khong tao diéu kién thuan loi cho nhitng toan
tinh dai hoi (13i sudt qua cao, bat dong san ting gia
qué nhanh, v.v)... va nhidu doanh nhan Viét Nam
cling thiéu di nhimg phim chit can thiét dé c6 thé
theo dudi nhitng sy nghiép mang tinh chién luoc.
Két qua 1a mot hé thong cac doanh nghiép tu nhan
khong chi nhé bé ma con phan tan, thiéu ning luc
canh tranh va mot tdm nhin dai han.
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4. Giai phap nao cho dong lyc cit canh?

Cai thién méi truong kinh doanh luén 14 hd tro tét
nhat cua Chinh phu d6i véi khu vuc kinh té tu nhan.
Pé ¢6 thé thuc hién duge muc tiéu nay, can phai
thay d6i manh m& hon tu duy diéu hanh nén kinh té
ctia Chinh phu, chuyén tir kiém soat truc tiép sang
xay dung loi thé canh tranh cho nén kinh té, tao
diéu kién va dam bao cho co ché thi truong dugc
van hanh theo dang ban chét cta né. Trong nhiing
nam t6i, can nhanh chong x6a bo nhimg dic quyén
dic loi ctia cac doanh nghiép nha nudc. Vé dai han
can giam thiéu vai trd clia cac doanh nghiép nha
nudc trong nén kinh té, dan dan chuyén giao hoat
dong kinh doanh tai cac khu vuc vbn 1a doc quyén
cua cac doanh nghiép nha nudc cho khu vyc tu nhan
dam nhan. Pam bao xay dung va duy tri mot moi
truong thé ché minh bach va hiéu qua, trong do cac
doanh nghiép thugc moi thanh ph.ﬁn canh tranh véi
nhau mot cach binh déng trén moi mat va chiu su
gidm sat cia phap luat va cac thé ché chinh sach
dinh huéng va diéu tiét phat trién. Chinh phu ciing
can dong mdt vai trd tich cyc hon, chi dong hon
trong viéc han ché bong bong bit dong san, tao
dung mét thi truong bat dong san lanh manh va
minh bach hon dé han ché cac hoat dong dau co qua
mirc trén thi truong nay. Chinh phii can tip trung
moi hd trg nhim nang cao chét luong ngudn nhan
luc trong cac doanh nghiép, xay dung mot doi ngii
lao dong c6 du kha ning dap tng yéu cau kinh

doanh trong moéi truong canh tranh qudc té. Tién
hanh cac khéa dao tao boi dudng nang cao kién thirc
va tu duy hién dai cho dgi ngii lanh dao cac doanh
nghiép.

Ban than cac doanh nghiép tu nhan can c6 nhimng
thay d6i manh mé hon trong tu duy va chién lugc
phat trién kin doanh. X4y dung tdm nhin kinh doanh
dai han cho mdi mot doanh nghiép, tap trung vao
linh vuc kinh doanh tét nhét dé tao dung ning luc
canh tranh cbt 16i. Tuy nhién, diéu nay chi c6 thé
lam duogc vai 02 diéu kién 1a thi trudng bat dong san
minh bach, khong tao ra su “cam dd” qué manh mé&
khién cho cac doanh nghiép bi “chéch hudéng” nhu
trong thoi gian vira qua. Diéu kién thir hai 12 13i suét
phai da thip dé cac doanh nghiép c6 thé chiu dung
duoc. Theo tinh toan, 13i sudt 12% nam la mac can
thiét cho nhiing dy an c¢6 thoi han thu hdi von tir 5
nam tré nén. Van theo két qua diéu tra ctia UPS thi
c6 dén 41% doanh nghiép kéu goi hd trg tir phia
Chinh phti nham cét giam 14i suat vay von, giam bt
ganh nang tai chinh. Mirc 13i suat hién vuot qua kha
nang chiu dung cua doanh nghiép. Trong khi do,
23% cho rang ho cin hd tro tai chinh dé ning cép
cong nghé va trang thiét bi, 19% mong mudn Chinh
phi s& co chinh sach hd tro thwong hidu Viét. Dé
khu vuc tu nhan thue sw 10n manh, rit cin mot cai
nhin ddng thuan va nhimng tng ho thiét thuc tir
Chinh phu.(J

1. Trong pham vi nghién ctru nay, khu vuc kinh té tur nhan duoc giéi han 1a khu vyc kinh té tu nhan trong nudc,

khéng bao gom khu vuc kinh té c6 von dau tu nude ngoai.

2. T6 Trung Thanh, 2011, “Pau tu cong lan at dAu tu tu nhan: goc nhin tir md hinh thyc nghiém VECM, Trudng

Dai hoc Kinh té Qudc dan.

3. Trén thyc té van c6 mot sb ngoai 18 nhu trudng hop cua Virgin Group. Tuy nhién sirc manh cua tap doan nay
nam & thuong hiéu va triét 1y kinh doanh nhat quéan, khong di sau vao céac linh vuc cong nghé.
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